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SCHWEIZER DIVIDENDENSTRATEGIEN

Wertvolle Renditequelle

Schweizer Dividenden-
fonds haben in den

kombiniert.

URS VON GUNTEN

nleger suchen in einer Welt, in
Ader geopolitische Spannungen,

volatile Miirkte und Zinswenden
die Schlagzeilen prigen, nach Stabilitit
im Portfolio.

Und genau vor diesem Hintergrund
riicken ganz spezielle Eigenschaften und
Werte in den Vordergrund: Verlisslich-
keit, Qualititsbewusstsein und nachhal-
tige Geschiftsmodelle.

Anzeige

W/ir investieren

Der Schweizer Aktienmarkt ist stark von
defensiven Sektoren geprigt — nament-
lich Gesundheitswesen, Nahrungsmittel,
Basiskonsum und Finanzwerte. Diese
Unternehmen verfiigen iiber robuste Ge-
schiftsmodelle, hohe Preissetzungs-
macht und stabile Cashflows. Damit kon-
nen sie eine nachhaltige Ausschiittungs-
politik sicherstellen. Thre Investitionen
erfolgen nachhaltig und vermeiden {iber-
missige Risiken.

Stabiles Fundament

hireiche Schweizer Unterneh wei-
sen langjihrige, teilweise {iber Jahrzehnte
gepflegte  Ausschiittungshistorien auf.

Hierbei gilt es, auf eine solide Rentabilitit,

eine stabile Dividendenentwicklung, aber

auch auf den Verschuldungsgrad zu ach-
ten. Unternechmen mit einer soliden Aus-
schiittungspolitik sind typischerweise pro-
fitabel und finanziell diszipliniert, was zu
bestindigen Renditen fiihrt.

Fiir Anleger gibt es zudem gute Argu-
mente fiir einen Schweizer Fokus:

« Der Schweizer Markt ist exportstark und
global diversifiziert - ein substanzieller
Anteil der Umsiitze wird im Ausland er-
wirtschaftet.

«Gleichzeitig profitieren Anleger von
rechtlicher Stabilitit, Wahrungsstirke
und solidem Dividendenverhalten.

Kurz: Wer in Schweizer Dividendenfonds

investiert, erhélt globale Unternehmens-

qualitit, verpackt in Schweizer Soliditit.
Hiufig wird der Performanceunter-
schied auf die Wiederanlage von Dividen-

den zuriickgefiihrt. wobei eine dividen-
denstarke Aktienstrategie alternativen
Anlagestrategien langfristig {iberlegen ist
(vgl. Grafik).

Intuitiv driingt es sich auf, die Titel mit
der grossten Dividendenrendite in das
Portfolio zu legen. Die gezielte Umsetzung

parenten und nachv Regel-

werk basiert und folgende Kernaufgaben

libernimmt:

« Systematische Titelauswahl anhand klar
definierter Kriterien

« Regelmiissige Uberpriifung und Anpas-
sung der Index-Zusammensetzung, um

einer Dividendenstrategie mit Eir
erfordert aber eine laufende Analyse und
Uberwachung. Dividendenrenditen allein
reichen als Selektionskriterium nicht aus.
Entscheidend sind ein nachhaltiges Ge-
schiftsmodell, die Bilanzqualitit, sowie
die Renditestirke, um die Konsistenz der
Ausschiittungen zu gewihrleisten.

Hierin liegt der Vorteil indexbasierter
Losungen. Ein Indexfonds repliziert eine
Indexmethodik, welche auf einem trans-

LANGFRISTIG IM VORTEIL

== SPI Select Dividend 20 Gross Total Return
= SPI Gross Total Retum == SMI Gross Total Retun

die g hten Risiko- und Ertragsei-
genschaften auch bei wechselnden Fun-
damentaldaten zu erhalten
« Sicherstellung ciner ar Di-

versifikation, um Klumpenrisiken zu
vermeiden
Die Fachspezialisten des jeweiligen Index-
anbieters sind fiir Methodik, Rebalancing
und Regelkonformitit verantwortlich.

Effizienz von Fonds- und
Indexlésungen

Im Vergleich zu Direktanlagen bieten in-

dexbasierte Produkte mehrere Vorteile:

«Laufende Uberwachung der Indexkrite-
rien durch spezialisierte Teams

« Geringerer operativer Aufwand auf In-
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« Konsequente Wiederanlage von Dividen-
den mit Zinseszinseffekt
« Tiefere Kosten fiir die Wiederanlage der
Dividenden sowie Umschichtungen der
Titel (keine Stempelsteuer und attraktive
Konditionen)
Fiir Anleger bedeutet das eine konsistente
und effiziente Umsetzung ohne laufenden
administrativen Aufwand.
Schweizer Dividendenfonds sind de-
fensiv ausgerichtete Portfoliot i

URS VON GUNTEN

[ 23

Ertrag, Struktur und Stabilitit. Die Quali-
tit einer solchen Losung hidngt dabei we-
niger von einzelnen Titeln ab, sondern von
der Sorgfalt im Indexdesign und der kon-
sequenten Anwendung der definierten
Strategie. Genau hier kommt die Expertise
spezialisierter Index-Teams zum Tragen.

Um den Anlegern einen effizienten Zu-
gang zu einem diversifizierten Portfolio von
Schweizer Dividendentiteln zu ermogli-
chen, hat Swiss Life Asset Managers kiirz-
lich einen Index-Fonds auf den SPI” Select
Dividend 20 Index lanciert, der bei tiefen
Gebiihren eine ideale Erginzung zur beste-
henden Kern-Allokation darstellt.

Senior Sales Index
Solutions Swss Life
Asset Managers

Swiss Life Asset Managers ist ein ambitionierter

und ein fiihrender institutioneller Immobilieninves-
tor mit mehreren Standorten in Europa. Wir denken
langfristig und handeln verantwortungsbewusst.
Mit unserem Wissen und unserer Erfahrung aus
{iber 165 Jahren im Risikomanagement entwickeln

Thre Stirke liegt in der Kombination aus

wir s
Kontakt: Swiss Life Asset Managers

@-.,

SwissLife

Asset Managers

1n Prazision.

"Mit'dem Anlagesegment
Index Solutions.

Wir von Swiss Life Asset Managers investieren in nachhaltige und breit diversifizierte Anlagemoglichkeiten. Dazu gehort auch das etablierte

Anlagesegment indexbasierter Fondslosungen. Unsere ausgewiesenen Experten verfiigen iiber einen langjahrigen Leistungsausweis in der prazisen

Umsetzung von Indexlosungen. Was immer das langfristige und verantwortungsbewusste Anlegen erfordert, dafii

Ein Engagement

mehr finanzielle Selbstbestimmung auf allen Kundene

investieren wir viel.

www.swisslife-am.com



US-MARKTE IM FOKUS

Die Kraft aktiver ETF

Wiihrend geopolitische Risiken und die
Geschehnisse im Nahen Osten den Gleichlauf

ROCCO ALTOBELLI

eopolitische Spannungen wie der
GKonflikl im Nahen Osten sind fiir

Anleger vor allem deshalb rele-
vant, weil sie {iber den Energiekanal
schnell auf Inflationserwartungen, Zinsni-
veaus und Risikoprimien hineinwirken
konnen - und damit die Bewertungs-
grundlagen an den Aktienmirkten verdn-
dern. In der aktuellen Debatte steht genau
diese Frage im Raum: Handelt es sich
«nur» um kurzfristige Volatilitdt - oder
um eine Phase, in der Mirkte eine lingere
Unsicherheit einpreisen und Portfolios
entsprechend robuster aufgestellt sein
miissen? Die Diskussion rund um die
Strasse von Hormus zeigt, wie sehr Markt-
reaktionen von der Dauer und Intensitit
geopolitischer Stérungen abhingen.

Der Zusammenhang mit US-Aktien ist
unmittelbarer, als es zundchst wirkt: Geo-
politische Eskalationen treffen Mirkte
iiber Energiepreise, Inflationserwartun-

gen und Zinsen - und kénnen damit kurz-
fristig den Gleichlauf zwischen Regionen
und Anlageklassen erhohen.

Gezielte Bausteine

Unabhingig davon hat sich die US-Index-
landschaft strukturell verdndert: Bench-
marks gewichtet nach Marktkapitalisie-
rung biindeln einen wachsenden Teil des
Risikos in wenigen Mega Caps, wihrend
die Bewertungsunterschiede zwischen ein-
zelnen Mark 1 - etwa zwisct
Mega Caps und kleineren Unternehmen —
deutlich zugenommen haben. In Kombi-
nation bedeutet das: Passive US-Allokatio-
nen liefern zwar effizientes Marktbeta, «er-
ben» aber zugleich Klumpen und Bewer-
tungsrisiken, die in einem volatileren Re-
gime stirker ins Gewicht fallen konnen.
Hier setzen aktive ETF an - insbeson-
dere Strategien, die Research-Uberzeu-
gungen systematisch in einem ETF-Wrap-
per umsetzen. Wihrend passive ETF pri-

Hoher
hinaus mit

aktiven ETFs,

mir «Beta» liefern, zielen aktive Ansitze
darauf ab, Alpha zu generieren: durch Se-
lektion, Gewichtung und Risikokontrolle
jenseits der reinen Marktkapitalisierung.
Am UsS-Aktienmarkt hat sich das Spekt-
rum solcher Ansitze entwickelt —von ben-
chmarknahen Strategien hin zu Higher-
Conviction-Ansitzen, die bewusst stir-
kere Abweichungen eingehen, um Re-
search-Erkenntnisse konsequenter umzu-
setzen. Das erweitert das Instrumenta-
rium flir Anleger: weg vom «Ein Index
passt immer»-Gedanken, hin zu Baustei-
nen, die gezielt auf Marktphasen und Risi-
kotreiber reagieren knnen.

Ein konkretes Beispiel fiir diesen An-
satz sind US Fundamental Equity ETF, die
die {iberzeugendsten Aktienideen mehre-
rer Fondsmanager biindeln und zugleich
darauf achten, dass das Portfolio stilkon-
form bleibt — etwa in Bezug auf Unterneh-
mensgrosse und Stilfaktoren (z.B. Value/
Growth). Der Kern ist ein strukturierter
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Head of ETF & Index
Distribution, Switzer-
land/Liechtenstein,

M Fidelity or

Prozess: Auswahl geeigneter Manager, Ge-
wichtung ihrer Ideen nach Uberzeugungs-
grad mithilfe proprietirer Methodik und
anschliessende Portfoliokonstruktion mit
definierten Risikoprozessen. Das Ziel ist
ein priiziseres US-Exposure, das nicht un-
bewusst in extrem konzentrierte Markt-
segmente «hineinrutscht», sondern die
Vorteile aktiver Selektion mit den typi-
schen ETF Merkmalen wie Liquiditdt und
Transparenz verbindet.

Neben der Frage «aktiv oder passiv?»
gewinnt ausserdem die Frage «welches
US-Segment?» an Bedeutung. Denn die
Dominanz der grossen Technologietitel
hat viele Portfolios faktisch einseitiger ge-
macht, als Anleger vermuten.

Small Caps im Fokus

In diesem Kontext riicken US Small Caps
wieder stirker in den Fokus: Historische
Analysen deuten darauf hin, dass die rela-
tive Entwicklung von Small vs. Large Caps
zyklisch verlduft — und dass die jiingste
Phase der Large-Cap-Outperformance im
historischen Vergleich ungewthnlich lang
war. Gleichzeitig werden US-Small-Caps
als attraktiv bewertet beschrieben und gel-
ten als weniger «durchanalysiertes» Anla-
geuniversum, in dem aktives Stock Pi-
cking tendenziell bessere Voraussetzun-
gen findet als in hocheffizienten Large
Cap Segmenten. Als Ergdnzung konnen
Small Caps zudem Diversifikation gegen-
iiber stark konzentrierten Mega-Cap-Ex-
posures liefern, weil sie stirker an die US

irtschaft gekoppelt sind.

Die entscheidende Frage ist daher weni-
ger, ob ein Ansatz den S&P500 in jeder
Marktphase schligt, sondern ob Anleger
bereit sind, Konzentrations und Bewer-
tungsrisiken unbewusst zu tragen — oder
sie gezielt steuern wollen.

Kernengagement ergiinzen

Was bedeutet das fiir die Praxis? Erstens:
Gerade wenn geopolitische Ereignisse
kurzfristig die Schlagzeilen dominieren,
lohnt es sich, die Ubertragungskandle in die
Mirkte niichtern zu analysieren — Energie,
Inflation, Zinsen, Risikoprimien - statt re-
flexartig Allokationen umzubauen.

Zweitens: Fiir viele Anleger bleibt der
US-Markt ein zentraler Portfoliobaustein;
aber das «Wie» wird entscheidender. Ak-
tive ETF konnen helfen, Konzentrations
und Bewertungsrisiken zu adressieren,
Chancen jenseits der Mega Caps systema-
tisch zu erschliessen und Portfolios so zu
bauen, dass sie in einem volatileren Um-
feld stabiler bleiben. Und drittens: In einer
Phase hoher Dispersion - zwischen Sekto-
ren, Stilen und Gréssenklassen - kann ein
aktiver, researchbasierter Ansatz genau
jene Prizision liefern, die US-Aktienallo-
kationen heute brauchen.

Entscheidend ist, aktive Bausteine so

i dass sie das Ker 1t

erginzen — nicht ersetzen: als prizise Sa-
telliten um das Beta, mit klaren Zielgrds-
sen fiir Risiko, Stil und Kosten. So wird aus
'US-Beta ein bewusster Baustein.

Erfahren Sie mehr: Fidelity.ch/etf
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ETFs sind alle gleich? Von wegen!

Was steckt dahinter?

m Aktives Investieren liegt in unserer DNA,

so auch bei unseren ETFs

Fundamentale und nachhaltige Analyse
durch unser globales Analystenteam

Replizierbare Ergebnisse durch

regelbasierte Umsetzung

Entdecken Sie innovative ETFs,
basierend auf Fidelity Research.

Mehr erfahren auf Fidelity.ch/etf
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