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Ertolgsrezepte fiir Anlagen und die Schweiz

FUW INDEXING FORUM Wer eine Indexanlage kauft, muss wissen, wie sie sich verandert. Und die Schweiz braucht wieder mehr «Bauernschlaue».

ine passive Investition sei «immer
E auch ein sehr aktiver Entscheid»,

sagte Daniel Schnyder von der Pen-
sionskasse Georg Fischer. Er sprach
vergangene Woche am FuW Indexing
Forum. Ein Index kdnne sich schnell ver-
dndern, «das ist fiir uns zentral». Fiir Ob-
ligationen gelte: Je tiefer das Zinsniveau,
desto langer sei die Duration, also die Rest-
laufzeit - und umso grosser sei das Zins-
risiko, dass steigende Zinsen zu sinkenden
Kursen fiihren.

Bei Staatsanleihen enthalte ein kapital-
gewichteter Index heute zu 40% US-Trea-
suries, sagte Marco Haase von Avadis In-
vestors — ganz anders als vor zwanzig Jah-
ren. «Die Wahl der Benchmark ist absolut
zentral.» Relevant sei der Kontext: «Wo
stehen wir im Portfolio, und wie sieht die
Konstruktion des Index gerade aus?»

Am Aktienmarkt wird das hohe Ge-
wicht von Technologieunternehmen de-
battiert. Ist ein gleichgewichteter Index
oder einer mit Obergrenze (Cap) besser?
«Wenn dies sinnvoll wire, hitten es sehr
viel mehr Anbieter von Indizes und Anla-
geprodukten umgesetzt», sagte Robert
Leitner vom VZ VermogensZentrum. Ein
Cap limitiere das Klumpenrisiko, schrinke
aber auch neue Gewinneraktien ein.

«Wir investieren 90% der Assets in ETF,
und zwar in passive, gewichtet gemiss
Marktkapitalisierung», sagte Christian
Freihofer von Prospera-Invest. «Aber wir
sind alles andere als ein passiver Anleger.»

Vom Erfolgsrezept fiirs Anlegen zu
demjenigen fiir die Schweiz. Fiir Unter-
nehmer Dominik Zehnder ist das die
direkte Demokratie — ohne sie werde die
Schweiz im institutionellen Bereich der
EU versinken. Professor Thomas Cottier
hingegen warnte vor einer «introvertier-
ten Diskussion» — unser Wohlstand sei nur
so hoch, weil wir Partner im Ausland ha-
ben, die unsere Exporte abnehmen. Stefan
Brupbacher von Swissmem nannte
«Bauernschldue» — wir sollten als kleines
Land wieder merken, dass wir uns in der
Welt «durchwursteln» miissen.

Indexing Forum

Das zwolfte FuW Indexing Forum fand
am Dienstag, 30. Juni, im Gottlieb Dutt-
weiler Institut in Riischlikon statt, in
Kooperation mit AMAS, ASV, AZEK, CFA
Society, FE Fundinfo, Liechtenstein
Finance, SIX Swiss Exchange und SKPE.
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